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Politica de inversién
El Fondo tiene como objetivo a largo plazo superar a la rentabilidad del indice compuesto por un 75% del Euro Stoxx 50 mas un 256% del Mercado Monetario. El Fondo va

destinado a todos aquellos inversores con un perfil de riesgo moderado/agresivo que buscan la obtencién de una rentabilidad atractiva asumiendo un riesgo moderado. No
obstante, puede ser utilizado como complemento o alternativa mas agresiva si el inversor tiene otras posiciones més conservadoras en otras Planes de Pensiones.

Informe de gestién

Durante el tercer trimestre los mercados financieros han seguido unas pautas muy parecidas a las del primer semestre, es decir una cierta debilidad en los mercados de renta
variable europeos, en contraste con el buen tono mostrado por la renta variable americana, la fortaleza del délar que se consolida en este trimestre y la tendencia hacia una,
cada vez mayor, divergencia entre las politicas monetarias a ambos lados del Atlantico, que tras la Gltima subida de tipos por parte de la FED en septiembre hasta el 2,256%, el
diferencial se amplia considerablemente con los tipos directores del BCE anclados en el 0% y sin previsiones de subida hasta mediados del 2019 (previsién sobre la cada vez
hay menos consenso). Por otra parte, la deriva presupuestaria que quiere implementar el gobierno populista italiano, ha provocado alzas significativas en el rendimiento exigido
a los bonos soberanos italianos y en menor medida al resto de paises del sur de Europa. También en el trimestre se vivieron episodios de crisis en alguno de los paises
emergentes mas vulnerables como Turquia y Argentina. En este contexto, el Fondo acabé el trimestre con una rentabilidad del +0,53% en el ejercicio, sin apenas variacién
con respecto al cierre de junio y con una exposicién a la renta variable del 70% del patrimonio, por debajo de su media de los Ultimos afios.

Caracteristicas Principales Posiciones

Fecha de lanzamiento * 93/09/1997 Repo Deuda Publica 19,97 %
Divisa EUR ALPHABET INC/CA-CL C 3,62 %
0,

Patrimonio del Fondo 17.023.357 euros BABCOCK INTL GROUP 2,96 %
Valor Liauidativo 10.55 euros CEMENTOS MOLINS 2,75 %
— ?Jes " rosa0 DOLBY LABORATORIES 2,48 %

0cg0. - : AXA 2,45 %
Comision de Gestion 1,80 % CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR 2,38 %
Comisién de Depositaria 0,10 % APPLUS SERVICES 238 %
Liquidez Diaria BOSKALIS WESTMINSTER-CVA 2,23 %
Gestora GVC GAESCO PENSIONES,S.A. S.G.F.P. SECUOYA GRUPO COMUNICACION 1,81 %
Depositaria BANC DE SABADELL 43,03 %

Rentabilidad Composicién de la cartera

Renta variable 76,62

Mercado monetario - 22,30

Renta fija [ 1,08
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— Cotizacién (Primer valor calculado en base 100) Industrial
Rentabilidad 3m 1A 3A BA 10A 15A 20A .
Consumo no ciclico
Fondo -0,12 % -0,14 % 15,37 % 2256 % 3398 % 46,12 % 68,63 %
Consumo ciclico 12,19
Financiero 12,11
A= 3m 1A 3A BA 10A 15A 20A -
Tecnoldgico 11,83
Fondo -0,12 % -0,14 % 4,88 % 4,15 % 2,97 % 2,66 % 2,65 %
Servicios publicos 545
Energia 3,30
Rentab. anual 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2019
Materias basi 2,42
Fondo 053% 669% 367% 518% 012% 1070% 9,30 % alenias basicas
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Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por GVC Gaesco
Pensiones,S.G.F.P., S.A.U (en adelante "GVC Gaesco Pensiones"), con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de emisién del informe y
estan sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del
presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los
instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio,
disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Pensiones no garantiza la precision, integridad, correccion o el caracter completo de dichas fuentes, al no
haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberan
confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningln tipo. Los comentarios que figuran
en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden onsiderarse en ninglin caso asesoramiento en materia
de inversion ni ningun otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su
contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan
la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de
la inversion inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en
cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los
mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor
de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a
cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion
del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.



